Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Politica de Investimentos 2012

1. Introdugao

1.1- Atendendo a Resolucao do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, o
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, apresenta sua Politica de Investimentos para o

exercicio de 2012, aprovada por seu 6rgao superior competente.

1.2- A elaboracao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos dos recursos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - [PMU, com vistas a promover a scguranca, liquidez e rentabilidade necessaria para

assegurar o equilibrio entre seus ativos e passivos.

1.3- Os fundamentos para a claboracao da presente Politica de Investimentos estao centrados em critérios
técnicos de grande relevancia, sendo que a principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros
consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial, levando-se em consideracao as reservas tecnicas atuariais

(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivo

2.1- A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU tem como objetivo
estabelecer as diretrizes gerais para aplicacao dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a Meta Atuarial (variacao do INPC — Indice Nacional de Precos ao
Consumidor + 6% a.a) definida para garantir a manutencao do seu equilibrio economico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanca, scguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

2.2- A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducao das
operagoes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicoes que possuam:
solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de grandes volumes de

recursos e em ativos de baixo risco.

2.3- A Politica de Investimentos devera proporcionar ao Comité de Investimentos e aos demais Orgaos

envolvidos na gestao dos recursos, uma melhor dct’inicéo das diretrizes basicas, dos limites de risco que serao
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3. Vigéncia

3.1- A presente Politica de Investimento ser4 valida para todo o ano de 2012, podendo ocorrer durante este
periodo, correcdes e alteracoes para adequar mudancas na legislacao aplicavel, ou as mudancas ocorridas no

mercado financeiro.

4. Origem dos Recursos

4.1- Os recursos em moeda corrente do IPMU sio originarios das contribuicdes dos servidores ativos, inativos
e pensionistas, do Ente Federado, das compensacoes previdenciarias e dos rendimentos de aplicacdes de

qualquer natureza, descontadas as despesas administrativas.

5.- Modelo de Gestao

5.1- A gestao das aplicacdes dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —

IPMU sera propria.

6.- Limites Gerais

6.1- As aplicagdes em titulos ou valores mobiliarios de emissao de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum, niao podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em

moeda corrente do IPMU.

6.2- As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 7°. inciso 11 ¢ IV, e art. 8° nao podem exceder a 20% (vinte por

cento) dos recursos em moeda corrente do IPMU.

6.3- O total das aplicacoes do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento
devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo de

investimento.

6.4- A totalidade das aplicacoes previstas nos incisos VI e VII do artigo 7° nao deverao exceder o limite de 15%

(quinze por cento), da totalidade das aplicacdes dos recursos em moeda corrente do IPMU.

6.5- As aplicacoes previstas no artigo 8°, nao poderao exceder a 30% (trinta por cento) da to
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7.- Diretrizes de Alocacao dos Recursos

7.1. Segmento de Renda Fixa: as aplicagdes dos recursos do IPMU em ativos de renda fixa poderdo ser feitas
por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o

IPMU vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislacao em vigor.
7.2- Segmento de Renda Variavel. as aplicacoes dos recursos do IPMU, em ativos de renda variavel poderao

ser feitas por meio de fundos de investimentos referenciados em indice de mercado de acdes, constituido sob a

forma de condominio aberto.

8. Metodologia de Gestao da Alocacao

8.1- A definicao estratégica da alocacao de recursos nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, foram
feitas com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 (doze) meses, em

cenarios alternativos.

8.2- Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visao para a conducdo da politica economica e do
comportamento das principais variaveis economicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serao

atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

8.3- Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco do IPMU, em eventos
especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacao, taxa de juros, atividade economica e contas
externas. A visao de medio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia
brasileira e mundial, para a situacao geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez

na conducao da politica economica.

8.4- A analise do cenario macroeconomico ¢ fundamental para a definicao da estratégia de investimento dos
recursos do IPMU. Dessa forma, o objetivo ¢ os limites de alocacao estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflacao. de juros, de crescimento do PIB e

de cambio, entre outras variaveis.

9. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

9.1} No Segmento de Renda Fixa, IPMU optou por uma gestao com perfil mais conservador, nao se_expondo a
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9.1.2- O “benchmarks” adotado para suas aplicacoes em renda fixa, ¢ a Meta Atuarial (INPC + 6% ao ano),

sendo que a performance minima aceitavel sera de 100% da meta atuarial.

9.1.3.- O IPMU aplicara seus recursos em fundo (quando exigido pela legislaciao em vigor) que tenha sido

classificado como baixo risco de crédito pelo menos em 01 (uma) das seguintes agéncias.

‘ AEéﬁcié de Classifica¢io de Risco 7Rart;ng 7M|’l;im(;7 o
Standard&Porrs Br BBB
J Moody's Baa br
| Fitch Atlantic Ratings BBB (bra)
Austin Rating BBB
SR Rating br BBB

9.2 No Segmento de Renda Variavel, o IPMU optou por uma gestao com perfil mais conservador, nio se

expondo a altos niveis de risco, mas tambem, buscando prémios em relacao ao benchmark adotado para a

carteira.

9.2.1- Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitos como meta de longo prazo, nao se
admitindo o resgate de quotas quando o mercado de acoes estiver em baixa, salvo para adequacao a Legislacao
vigente.

9.2.2- As aplicagdes no segmento de Renda Variavel deverao ser feitas mediante transferéncias das aplicacoes
existentes no segmento de Renda Fixa ou recursos relativos aos residuos das contribuigcdes previdenciarias,

repassadas mensalmente ao IPMU, quando o mercado estiver em baixa.
T

10. Limites para Macro-Alocacao

ﬂb.g- Para o exercicio de 2012, os recursos financeiros do IPMU, deverao ser aplicados da s
\

| levando em co;lsideracﬁo a posi¢ao conservadora e a Avaliacao Atuarial.
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Ob_]CthO de Alocac;ao dos Recursos por Segmento de Aphcaqao e Carteira

Alocacao dos Recursos Limite Resolucao | Limite Alocacdo
‘ ‘ |
. AR : |
'Renda Fixa — artigo 7° ‘ | 94,50% |
i | | —
Titulos Tesouro Nacional (amgo 7°. 1. a) 100.00% 35.50% 1
i i ) i - ) e Y ‘
hmdo de Investimentos 100% Tllulos Tesouro Nacional (artigo 771, b) 100.00% 29.50%
Opcmgoes Compmmlssadas (artigo 77, 11) 15.00% 0.00%
Fundo de Investimentos Renda Fixa Referenciados (artigo 7°, 111 8000% 21.00%
Fundo de lnvesnmentos Renda Fixa (amgo 7°1V) | 30.00% 0.00%
Poupanca (artigo 7°, V) 20,00% 0.00%
Fundo de Investimentos Ducntos E lCdllOl 10s Abuto ( wtigo 77, V) 15.00% 3,50%
Fundo de Investimentos Direitos Creditorios Fechado (amgo 7% VL a) 5.00% 0.00%
| Fundo de Investimentos Renda Fixa Lxednto Privado (artigo 7°, VII, b) ‘ 5,00% 5,00%
_ - — . |
| Renda Variavel — artigo 8° ‘ } 5,50% |
Fundo de Investimentos Agoes Referenciados (ar tho 8 0) 30.00% 4,00%
Fundo de lnvestlmentos de llldILCS Referenciados em Acoes (ar hgo 8 1I) 20.00% 0.00% ‘
Fundo em Acoes (m ngo 8, lll) 15.00% 1.50% |
Fundo de Investimentos .\lulnmcrczwlo Aberto (artigo 8. 1V) 5.00% 0.00%
Fundo de Investimentos em Par hcnpacdo Fechado (‘u tigo 8. V) 5.00% 0.00%
‘ I M= NI S— | = |
' Fundo de Investimento Imobiliario (artigo 8°, \' I) 5.00% 0.00%
T BT e N B \‘ |
 Total Geral J 100,00%
| \

) X T |
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11. Diretrizes para selecao dos Fundos de Investimentos

11.1- O Comité de Investimentos, criado conforme Decisio Normativa do Conselho de Administracao, em
19/12/2002, com a finalidade de auxiliar na gestao dos recursos financeiros do IPMU, ¢ o érgao responsavel
para tomar decisoes sobre a movimentacao das aplicacoes financeiras, obedecendo as diretrizes da Politica de

[nvestimentos aprovada pelo Conselho de Administracao,

11.2- O Comité de Investimentos podera adotar critérios para avaliacao e selecao de fundos de investimentos,

observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolucao CMN 3.922/10.
11.3- As decisdes do Comité de Investimentos do IPMU quanto as categorias de investimento deverio estar,
necessariamente, previstas nesta Politica de Investimentos ¢ os investimentos serdao definidos com base na
avaliacao risco/retorno.

11.4- A selecao de um fundo para compor a carteira de investimentos da IPMU passara por duas abordagens:

11.4.1- Aprovacao da instituicao gestora

11.4.2- Avaliacao de desempenho do fundo sob analisec.

11.5- A selecao do(s) gestor(es) sera(ao) feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos.

11.5.1- Critérios qualitativos

Solidez patrimonial da instituicao

v

» Credibilidade da instituicao junto ao mercado financeiro
» Experiéncia na gestao de recursos de terceiros

» Qualidade, preparacao e experiéncia dos profissionais

v

Qualidade do atendimento da area de relacionamento
» Nivel de informacdes entre a instituicao ¢ o IPMU
>

Segregacao das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset management) ca tesouraria

da instituicao financeira

11.5.2- Critérios quantitativos
» Desempenho dos fundos sob gestao da instituicao, na modalidade desejada pelo IPMU em bases de

retorno ajustado por risco, com performance comprovada (rentabilidade x risco) ongo dos tltimos

6. 12 ¢ 18 ¢ 24 meses.
» Total de recursos administrados pela instituicao
» Taxa de administracao
3 ~ |
| »| Volume gerido pela instituicao Q
Ser classificgda como conservador e moderado '

___________________ a7 I R
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11.6- O IPMU efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado de forma a ficar em
desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja carteira, embora em

conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pelo Comité de Investimentos.

11.7- O numero de gestores na carteira de investimentos do IPMU sera de no minimo 05 (cinco) e no maximo

12 (doze). visando a diversificacao de ativos.

11.8- O numero de Fundos de Investimentos da Carteira do IPMU sera de no minimo 10 (dez) e no maximo
20 (vinte).

11.9- Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condicdes de mercado tenham se
alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do benchmark em periodos significativos de acordo com

as analises da Consultoria especializada ou do Comité de Investimentos.

11.10- Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual faga parte
passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, os recursos nio poderao ser
transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir recursos da
IPMU.

12. Avaliacao de Desempenho

12.1- Os fundos onde o IPMU mantém seus investimentos serdo objeto de avaliacao de performance com

periodicidade trimestral e semestral, com metodologia que considere risco e retorno.

13. Disposicoes Gerais

13.1- Ficam vedadas as aplicacoes de recursos em depositos de poupanca em instituicao financeira.

13.2- Os resgates dos titulos publicos federais somente poderao ser realizados na época de seu vencimento,
admitindo-se a negociacio e venda parcial ou total dos mesmos antes do vencimento, quando relatorio
circunstanciado demonstrar vantagens de sua alienacao, mediante a aprovacao do Conselho de

Administracao.

13.3- As aplicacdes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de acordo com
as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacao aplicavel em vigor, deverao ser levadas ao
Conselho de Administragao para sua avaliacio e aprovacao.
~
N 13.4- A presente Politica de Investimentos esta sujeira a modificacdo em virtude de alteracoes na legislacao

|
\

\que rege a aplicac:

de recursos dos regimes, de previdéncia, bem como em dedQwéncia de mudancas
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significativas no cenario economico. Em ambos os casos, a adequacao sera discutida em reuniao do Conselho

de Administracao.

13.5- As informacdes relevantes referentes a gestao financeira do IPMU, com destaque para seu desempenho,

serdo disponibilizadas no link do IPMU na internet, acessado por meio da pagina www.ipmu-ubatuba.con.br.

13.6- No exercicio de 2012, o IPMU contara com consultoria financeira, para prestacao de servicos, visando
avaliar de forma sistematica a performance, exposi¢ao a risco da Carteira de Ativos, bem como avaliar novos

Fundos para aplicacao no mercado.

13.7- Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho de Administracao, na Reuniao Ordinaria

realizada nesta data.

Ubatuba, 20 de dezembro de 2011

Carlos Eduardo Castilho
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